Secretaria de Recursos Hidricos do Estado do Ceara

Folha de Dados

IDGED:
0007/04
LOTE:

0066

AUTOR:

SECRETARIA DOS RECURSOS HIiDRICOS — AGUASOLOS

TiTULO:

ESTUDO DE VIABILIDADE PARA O APROVEITAMENTO HIDROAGRICOLA DA AREA DO
CURUPATI

SUBTITULO:

VOLUME IV AVALIAGAO ECONOMICA E FINANCEIRA

DEZEMBRO/1994



MINISTERIO DA INTEGRACAO REGIONAL - MIR
SECRETARIA DE IRRIGACAO

DERIVACAO DE AGUAS DO RIO SAO FRANCISCO PARA REGIOES SEMI-ARIDAS DOS
ESTADOS DE PERNAMBUCO, CEARA, PARAIBA E RIO GRANDE DO NORTE

ESTUDO DE VIABILIDADE PARA O
APROVEITAMENTO HIDROAGRICOLA
DA AREA DO CURUPATI

VOLUME IV - AVALIACAO
ECONOMICO-FINANCEIRA

CONVENIO )
MIR/SECRETARIA DOS RECURSOS HIDRICOS DO ESTADO DO CEARA - SRH

DEZEMBRO DE 1994

CONSUL?  yolume i
Qtd A4 60 Qtd A3
Qtd. A2 _Qud Al

OD mo[ Lots 00068 - Pre Scan{7) Index ()
s Projeto N°_ €~ i

Qtd AQ ~_ QOutros

3



SECRETARIA DOS RECURSOS HIDRICOS
ESTUDO DE VIABILIDADE PARA O
APROVEITAMENTO HIDROAGRICOLA
DA AREA DA CHAPADA DO CURUPATI

VOLUME | V - AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Dezembro/1994

10006035

A et = e

o

-




8l sl w

SUMARIO

nnnno



&l aoyoamnloe

SUmMAaRIO

PAGINAS
APRESENTAGAO 5
1 - INTRODUGAO 7
2 - AVALIAGAD FINANCEIRA DAS UNIDADES AGRICOLAS 9
2 1 - Consideragoes Iniciais 10
2 2 - Recestas 10
2.3 - Custos 10
2 4 - Servigo da Divida 20
25 - Fluxos de Reverttas, Custos e Beneficios Liquidos 20
2 6 - Resultados da Avalagio Financeira 20
3 - SITUACAO SEM PROJETO 28
4 - SITUAGCAO COM PROJETO 30
4 1 - Numero de Produtores 31
4 2 - Cronograma de Execugio do Projeto e de Assentamento dos Imgantes 31
4.3 - Consohdacgdo das Variveis da Estrutura Privada 31
4 3 1 - Investimentos 31
4 3 2 - Manutengdo dos mvestimentos 33
4 3 3 - Receitas do Prajeto 33
4 3 4 - Cuslos direlos e de mao-de-obra 33
4 3 5 - Custos com energia 33
4 36 - Impestos, FUNRURAL e Cooperativa 33
4 37 - Créditos e Servigo da Divida 33
4.4 - Estnstura de Uso Comum 33
4 41 - Investimentos de Uso Comum 33
4 4 2 - Custes de Manutengio e Operagio 37
5 .- AVALIAGAQ FINANCEIRA E ECONOMITA DO PROJETO 39
&1 - Avahagdc Financeira 40
511 - Nuxos de Receitas, Custos e Beneficios 40
5 1 2 - Rentabilkdade Financeira do Projeto 40

Ay AE TR 3

000009



AVAE O

5 2 - Avalagdo Econdmica
§ 2 1- Counsideragoes Gerais
52 2 - Falores de Conversac Utihzados
54 3 - Agregados Econdmicos
52 4 - Fluxos de Receitas, Custos ¢ Beneficios

5 2 5 - Resultados da Avalagao Econdmica

-----

40
40
43
45
49
49

100006



@l sy wsnsswl e

el ere de

O presente documento consohda os servicos executados, no dmbito do contrato N2 92/94, firmado
enlie a Secrelana dos Recursos Hidricos - SRH e a AGUASOLOS Consuilora de Engenharna Lida para

Elaborac&o dos Estudos de Viabilidade para o Aproveiltamento Hidroagricola das Areas Curupatl (7 500 ha)

e Curupatl (410 ha)

Os estudos desenvoividos, conforme os termos de referénoia, sdo constituidos por atividades

basicas as quars permutiran: a elaboracéo dos relatdrins especificos da Area Curupat, a seguir discriminados

Volume | - Estudos Basicos
- Volume Il - Plangjamento Agricola
- Volume Ill - Retatono Geral
Tomo 1 - Textos
Tomo 2 - Desenhos
- Volume IV - Anahse Econdmico-Financeira

- Volume V - Organizagdu 2 Gestdo do Projeto
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As Avaliagdes Fiancerra e Econdmica do Projeto foram realizadas conforme a otica incremental

AssIm dois cenanos furam considerados o pnmetre - denominado SEM PROJETO -refere-se as estimativas
de producdo cuslos e receitas reahzadas sob a hipotese de que o projeto nao venha a ser implementado,
o segundo - dencminado COM PROJETO - representa o comporiamento da agrncuttura local sob a hipotese

i

de g~ ~ projeto seta implementado e todas as metas concretizadas

Naturalmente, a romparagao entre os dois cenanos identifica e quantifica os beneficios e impactos

do projeto
Basicaimente os objetivo= das Avahagdes Econdmica e Financeira séo os enunctados a seguir

a) conhecer e demostrar a viabiildade financeira dos lotes e do projeto, e a viabillidade econdmica

do projeto.

b) conhecer o arau de sen=ibilidade dos rdicadores de rentabiidade a falores exogenos, tais
come vanacio dos pregos dos produtos e dos irsumos, assim como reducdo € queda na

producao estimada,

c) fornecer os elementos de juizo que facilitemn a negociagao do financiamento dos recursos que

o projeto requer

Todos os valores monetarios apresentados no presenle estudo estdo expressos em moeda de

dezembro de 1924, con o valor do dolar, no cambio oficial, igual a R$ 0,86

Para detalhes, veja 4 Pnce Gitinger, Analiwis Econdmico de Proyectos Agricalas (Publicado para el Insttuto de Desarrolo
Econdnico del Banco Mundial) Editonial - 2cnes Madnd, 1982
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2 1 - Consideracdes Iniciais
A avalbagao linanceira gos lotes objetiva

{1) conhecer a viabilhade financeira dos modelos propostos,
{n) snvestigar a capacidade de pagamentos dos irmgantes e
{m} avahar a sensibiidade dos resultados financeiros (Indicadores) a vanagoes de fatores exogenos,
tais como alteragbes nos pregos dos produtos efou insumos, reducdo na producio e acrescimos

nos Investimentos efou custos operacionals
2.2 - Receitas

Nesta analise, as recentas, isto , os beneficios brutos anuais de cada lote 530 expressos pelo valor
da produgio anual, apresentado no Quadro 2 1, e pelo valor dos desinvestimentos parcelares (Quadro 2 2)

e seriam efetuados no final do horzonte de analise
2 3 - Custos

Os cuslos dos modeios de exploragdo compdem-se de trés elementos basicos investimentos,

reinvestimentos e custos operacionais
231 Custos de Investimentos e Remnvestimentos

Os custos de investimenios e reinvestimentos para cada tipe de lote. sdo apresentados no
Quadro 2 2

2 3 2 - Custos Operacions:s

(= custos operacionais compreendem os custos diretos de produg3o, manutencao dos investimentos
parcelares, mao-de-obra familiar e contratada, tanfa d'agua, energia parcelar e mpostos e taxas Estes custos

sao observados nos Quadros 23 a 27

Os custos de manutengao foram estimados em 3% do valor do investimento anualmente para 0s

equipamentos de irngacgac e em 15% do valor inicial para os demais eqrhpamenlos a cada 5 anos

Os custos com mao-de-obra (Quadro 2 5) foram estimados con base na ulihzagao do fator e no
preco da diana local (R$ 2.75) Considerou-se que a disponibihdade famihar e de 50 h/mes, € a mao-de-obra
contratada € representada pelo "defict” entre as necessidades e as disponibiidades deste fator para cada

modelo

BVAETO!! 1 0
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! QUADRO 2.1 - EVOLUCAO DO VALOR BRUTO DA PRODUCAO

{ Valoras em B$ 1,00)

| MODELO CULTURAS ANCS DE EXPLORACAQ DO MCDELO
- 1 2 3 4 5 6
ALGODAO 4 550 00 4 550 00 4 550 00 4550 00 4 550 00 4 550 00
FEMAC 345000 I 450 00 3 450 00 345000 3 450 00 3450 00
A ACERCLA 285000 570000 855000 8 550 00 8 5§50 00 £55000
MARACUJA 3450 00 5 900 0Q 472000 3 450 00 5 900 00 472000
TOTAL 14 300 00 18 600 00 2127000 20 000 00 22 450 00 21 270 00
MELAO (1) 3 880.00 388000 383000 388000 388000 338000
ALGODAD 4 550 00 4 550 00 4 550 00 4 550 00 4 550 00 4 550 00
B MILHO 1833 28 193328 193328 193328 183328 193328
MARACUJA 4 035 60 6 726 00 5380 80 4035 60 872600 5 380 80
TOTAL 14 398 83 17 089 28 15 744 08 14 388 88 17 089 28 15744 08

{1) Considerando 2 (duas) safras

EVOPRO WQ1
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QLADRO 2.2. INVESTIMENTOS, REINVESTIMENTOS E VALOR RESIDUAL

DOS INVESTIMENTOS (DESINVESTIMENTOS)

valores erh B$ 1 00

1

VIDA ANOG DE EXPLORACAO DO MODELO 3

MODELO DISCRIMINACAO UNID | CUST UNIT | QUANT | UTL | INVESTIMENTOS REINVES TIMENTOS DESINVESTIMENTOS
T

1 10 15 20 25 )

1 IMPLANTACAC DAS CULTURAS (1) 101047 0.00 0.00 0.00 | Q.00 :

ACEROLA ha 956.00 | 057 30 544.92 ! ,

MARACUJA ha 274010| .50 30 1 37455 . :

i

i

A 2 SISTEMA DE IRRIGACAQ PARCELAR 7 926,00 7 926.00 264200
PVO CENTRAL ha 1500 400 15 6 000.00 6 000.00 2000.00 |
GOTEJAMENTO ha 1800 107 15 1 926,00 1 .926.00 84200 |

|
3. EQUIPAMENTOS AGRICOLAS 1 000.00 1.000.00 | - 1000.00 500.00 |
MPLEMENTOS ENXADA, FOICE FACAQ, ETC) w 10 1 000.00 1 000.00 1000.00 50000 |

4. AQUISICAO DE TERRA ha 400.00 507 2 128.00 - 141960
TOTAL 12 87247 1.000.00 7 926.00 1.000.00 5 561 60 ,
i
1 IMPLANTACAC DAS CULTURAS (1) 156709 000 0.00 0.00 000!

MARACUIA ha 27a918| 200! 057 1 567 03 .

B 2 SISTEMA DE IRRIGAGAC PARCELAR 7 926,00 7 926.00 264200
PIVO CENTRAL ha 1500 400 15 £ 000.00 & 000 00 200000 |
GOTEJAMENTO ha 1800 107 15 1926.00 1926.00 642,00 '

[}
3 EQUIPAMENTOS AGRICOLAS 1000 00 100000 |- 1000.00 | 50000
IMPLEMENTOS (ENXADA, FOICE, FACAQ, ETC) vb 10 1 000.00 100000 100000 | 50000 ,
l
4 AQUISICAO DE TERRA ha 400001 507 2028.00 . 141960
L
i ]
L TOTAL - 12521 08 1 000.00 7 926,00 1000001 4 561 B0

(1) Exceto mao de-obra




QUADRO 2.3 - CUSTOS DIRETOS DE PRODUCAO

( Valores em R$ 1,00)

MODELO CULTURAS ANOS DE EXPLORACAQ DO MODELO
1 2 3 5
ALGODAD 842 00 842 00 842 00 842 00 842 00 842 00
FERAO 71584 715 84 71584 71584 71584 715 84
A ACEROLA - 483 33 637 83 637 83 637 83 637 83
MARACUJA - 13010 130 10 1 347 50 13010 130 10
TOTAL 1557 84 217127 232577 3543 26 232577 232577
MELAO (1) 1920 40 1820 40 1920 40 1 920 40 1 920 40 192040
ALGODAO 842 00 842 00 842 00 84200 842 00 842 00
g MiLLHO 768 56 788 56 788 56 788 56 786 56 788 56
MARACUJA - 13010 130 10 1347 59 136 10 130 10
TOTAL 3 550 96 368106 3 661 06 4 898 55 3681086 3 68106
(1) Considerando 2 (cuas) safras
CUSTODI wQn
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QUADRO 2.4 - CUSTOS DE MANUTENCAO DOS INVESTIMENTOS

NVatores em RS 1 OO

ANO DE VALOR | VIDA ANO DE EXPLORACAO DO MODELO I

1 _mopELO DISCRIMNACAO Aqusicao | ToTAL T, { 10 | 15 [ oewus
1 SISTEMA DE IRRIGACAC PARCELAR 1 7 926,00 15 23778 207 78 23778 23778 23778 i-

* |2 coupmmnros sarcouns 1 100000 10 15000 150.00 15000 150,00 ‘1

TOTAL 387 78 387 78 387 78 387 78 237 78 |

1 SISTEMA DE IRRIGACA PARCELAR 1 792800 15 23778 21 78 2778 2778 207 78 |

® |2 coupmmenTos acrcoLas 1 100000{ 10 15000 150.00 15000 150,00 |

f

TOTAL 387 78 %778 38778 387 78 R gj_
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QUADRQ 2 5- CUSTOS DE MAO-DE-OBRA (FAMILIAR K ASSALARIADA)

e S U
| AREA el ..o MESES e TOTAL _CUSTO ANUAL ﬁm o _
_MODELO | CULTURAS  (hay _ JAN | FEV * _MaR A.BH O .Y R ¥ S AGP L SET. L_OUT_| NOV_  DEZ ' ANUAL _ FAMILIAR ___..PONIF**‘IPF:‘F
' ALGODAO I 400" L 2800 3600 BO OO 5600 48 00 108 00 X 356 0C
| *ELAO 400 ‘ ! | . | eo0oco, 5200 5607 8001 17600
A ACEROLA ., 057 057 1425| 1653 1368 1140 969! 684 389, 513| 39 057| 8664 118495 67719
] MARACUJA | .0_5_01__.‘..__‘.__ |30 7s0! 1300 as0' 700! 450! 550 _ 450; 480 450 5850 '
| [ JOTAL (HD) 807, 000 OS7| 17251 5203 6268 9590 7269 5y34| 17749 6163 6449 1307 €771+
' OFERTAMT | | 500, 5000 000 80001 5000 5000, 5000 5000| 8000 ~ 5500 5000 _ 8000] 63500
| . ._DEFeTmDy | T T T T T ot 26l 48501 2286 934 d27ed 4163 449l - - | es82s) . _
TMELAD T 050 ] , ] : 2900§ 2400 2000° 27850 2550 2000 14600 |
| ALGODAO 400 \ ! | Z.00) 2600| 8000 56001 4807 10800 | ' ‘ 356 00
3 [MILHO | 400 i | ; | | | | o0 smoo! a4z 8800, 29800 165000 | 62838
MaRaCUMA osyy L ___;93.! _7H0L 1306 450 700 450’ 550 480 450 At s850
[TOTAL (HD) 907 _ 000 0007 300 3650 4900 11350, 8700 7250 16150 12000' 7400 1125 83850 '
[OFERTAMD) | _ 7 75000775000 5000 "800, 5000. 5000 5009 R 5000 50:‘_04 5000 5006 30000 |
_ [DEFICIT(D) | —- |~ 5000, 5000[ 47007 1450| —100[ 6050] 37007 23507 511601 7000 | 2400 8250, 22880 i

400016



QUADRO 2 6 - TARIFA D' AGUA
(Valores em RS 1,00)

: IMODELOi ESPECIFICACAQ l_ _ . ANOS DE EXPLORACAC DO MODELO ______'!
!_____ ____‘... - } ey < . e :
j Amctzacao | 86585 86585 .  86585| 173171 1731711 173171/
! A ' Operacao 388969 388969 i 388969 | 388969 E 388969 | 388969 ;
| . Total 475554, 475554 } 475554, 562140 i 562140 | 562140
| i |
! ' Amortizacao 865 85 86585 865 855 1731711 173171 L 173171 |
| B ! Operacao 348088 | 348988 346988 ' 348988 348988 348988 |
| | Total 435573 | 435573 | 435573 | 522159 522159 t 5221 59 Et
COEFICIENTES K1(FS, ha/ano) 341 56

K2(R$/1000m3/ano) 6126

Ci{anos 1a 3) 050

C1 (demais) 100

c2 100

000017



QUADRO 2.7 - CUSTOS COM ENERGIA PARCELAR

ESTACAO TEMPO DE CUSTO DO CUSTO DA CUSTO

DE POTENCIA BOMB. CONSUMO DEMANDA TOTAL

BOMBEAMENTO (kW) (HORAS/ANO) (R$1,00 (R$1,00) (R$1,00)
[P1 18.40 2 686.28 284208 2009.28 4851.36
IG1 5.50 2653.69 839.23 - 839.23
P2 5520 2 686.36 8526.51 6027.84 14 554.35
G2 14.72 2652.09 224473 1607.42 385215
1P3 1104 2685.50 1704.76 1205.57 291033
IG3 0.55 265261 8389 - 83.89
P4 128.80 2 686.28 19894.60 14 064.96 33 959.56
1G4 29.44 265240 4 48999 321485 770483
P 128.80 2 686.28 19894.60 14 064.96 33959.56
IGS Mn 265278 224531 1607.42 385274
IP6 50.20 268636 7754.18 5481584 13 236.02
IGé 22.08 265270 3367.86 241114 57900
[P7 128.80 2686.28 19894 60 14 064.96 33 959,56
IG7 147 2 650.88 224.07 - 224.07
1P8 11.04 2 685.50 1704.76 1205.57 291033
IG8 0.74 2653.29 112.29 - 112.29
P9 14.72 2 686.60 227393 1607.42 188136
CUSTO TOTAL DE ENERGIA PARCELAR 166 670.60
CUSTO DE ENERGIA /LOTE 1 602.60

TARIFAS Consumo - R$/kw h 00575
Demanda - R¥kw instalado/mes 91000

000018
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Com relagdo a tanfa d'agua (Quadro 2 6), é importante observar que ela foi calculada com base na
lemislagBo wigente, a qual estabelece que a mesma compbe-se das parcelas de amorbizagdo dos
investimentos de uso comum e de opera¢do e manutengo das infra-estruturas comuns, através da formula

=CKAGKY, M

Onde

T, - Tarifa anual de agua para o lote tipo "I", em R$/lote/ano,

C,eC, - Coeficientes vanaveis de zero 4 unidade, que possibilitam subsidiar as tanfas de
agua, em fungdo da capacidade de pagamento, de cada Projeto,

K, - Valor correspondente & amortizag@o anual dos investimentos pablicos em infra-
estrutura de irngagéo de uso comum, em R$/hal/ano,

K, - Valor correspondente as despesas anuais de operagio, manutengio e administragéo,
em R$M1 000 m ?,

Al - Area rngével do lote tipo "", em ha,

Vi - Consumo de agua anual no lote ipo ™", em 1 000 m *

O coefictente K, for estimado como

I/, F
K- @
Onde
I - Valor atuahzado dos investmentos publicos nas obras de wnfra-estrutura de uso
comum, em RS,
F - Fator de recuperacdo do capital,
Al - Area wrigével total do Projeto, em ha

Q fator de recuperagio do capial depende de duas varidvels

F-r(i+r) @)
(1+r)-1

Onde
r-Taxade jurosiguata6 % aa
n - Prazo de amortizagao igual a 50 anos

DO “
K, = ~ (4) V=13 (5)
F=1
Onde
Do - Despesas de Operagdes e Manutencgio anuais do Projeto (R$)
vV - Volume total anual de agua fornecida a todos os lotes (em 1 000 m®)
n - Numerc de lotes
AVAECOR 18
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No céiculo, o coeficiente C2, que subsidia os custos de operacio e manutengio, assumiu o valor
1, imphcando que n&o se considerou nenhum subsidio a esse tipo de despesa Com relagdo ac coeficiente
C1, que subsidia 0os custos de smortizagho, admitiu-se, para 0s lrés primewcs anos de exploragdo dos
modelos, um vaior igual a 0,5, ou seja, 05 iIMmgantes paganam apenas 50% dos refendos cusios durante esse
periodo

Os coeficientes, de k, e k, calculados apresentaram valores iguais a R$ 341,56/halfano e
R$ 61,26/1 000 m*ano, respectivamente

No célculo da tanfa d’agua, computou-se apenas os cusios da energia necessaria ao bombeamento
e distrbuicio d& dgua até ¢ local dos lotes Assim, é preciso ncluir, nos custos parcelares, as despesas com
a energia necessana a pressunzacio da agua ao nivel dos sistemas de irngagio (Quadro 2 7) e dividir pelo
numero de lotes do projeto Isto deve-se ao fato de que uma determinada estacdo de bombeamento atende

a varios lotes

Melodologicamenie, essas despesas foram estimadas através da seguinte formula

CE, =P 4. %:+P";-¥p

Onde
CE, = Custo anual com energia para os lotes do tipo 1, em reais/ano,
P, = Poténcia utthzada para pressurizar a agua nos lotes do tipo 1, em kW,
t = Tempo de funcionamenio do sistema de pressunzacglo da &gua nos lotes do btipo ), em
horas/ano

P:1 = Poténcia instalada para pressurizar a dgua nos loles do tpo i, em kw,
y. = Tanfa energética de consumo, em rea:s/kW h,
Tanfa energética de demanda, em reais/kW instalado/ano

Yip

Conforme a legisiacio em vigor, ndo é cobrado impostos sobre produtos, pois o ICMS é cobrado
apenas da pessoa juridica que leva a producdc ao pnimeiro ponto de venda ou de intermedidrios Contudo,
como a produglio seria vendida via Cooperativa/Distrito, considerou-se uma aliquota de 8% sobre o valor da
producdo uma vez que aiguns produtos so isentos

Quanto as taxas, considerou-se ¢ FUNRURAL, calcylado em 2,5% do valor da produgdo
comercializada, 3% para assisténCia técnica (apenas para colonos) e 3% para a cooperativa/distnito, cobrado
de todos os wrigantes, como forma de pagamento aos servi¢os prestados pela cooperativa/distmio Para fins
de calculo, a producio comercializada for estimada em 80% da produgéo total

AVAECOFI 19
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2.4 - Servigo da Divida

No calculo do servigo da divida, considerou-sa, basicamente, os criténos propostos pelo Banco do
Nordeste do Brasil (BNB) para o PROIR - Programa de Apoio a Agncultura irngada, ou seja

(1) Para investimentos fixos prazo de 8 anos com 3 de caréncia,

(i) O valor do eampréstimo de longo prazo 4 igual a 100% do valor do investimento,

(i) As reinversdes nlo seréo financiadas,

(vi) O vaior do empréstimo de curto prazo corresponde a 80% das despesas de custeio {custos
operacionais) @ apenas para os cito pnmeiros anos de exploragdo do modelo (lote),

{v) A taxa de juros é de 8% a a mais correcfio monetana piena, isto ¢, 8% a a real, para todos o3

tipos de empréstimos
2.5 - Fluxos de Receltas, Custos ¢ Beneficios Liquidos

A avahacfo financeira dos diferentes iotes propostos for procedida sob duas 6ticas a “analise
financeira sem financiamento”, que indica o retorno financeiro ac volume de capital comprometido e a "analise
financetra com financiamento®, que mede o retorno ao capial prépno investido no modelo de exploraggo Os
fluxos de receias (entradas), custos (saidas) e beneficios liquidos para ambas as abordagens estdc

expressos nos Quadros 2 8 a 2 9 para os lotes propostos
2.6 - Resulindos da Avalaclio Financeira

Os valores dos mdicadores de rentabilidade ulihizados estdo apresentados nos Quadros 2 10a 2 11
para as siuacbes "sem” e "com" financiamento Estes Quadros apresentam também os resultados relativos
a analise de sensibihdade

Somente o modelo A apresenta taxa interna de retorno supenor ao custo de oporturudade do capdal
O valor presente ligudo for sempre positivo e a relagio beneficio/custo supertor a unidade, mesmo quando
se atuahzoy os fluxos de receitas e custos 4 taxas de descontos maiores de 22% Estes resullados indicam,
portanto, excelente rentabilidade financeira para esie lote, 0 que nio acontece com 0 modelo B

Da mesma forma, os resuitados da analise de sensibilidade também indicam a viabsidade financeira
para o0 modelo A, no senhdo de que mesmo com redugbes significativas nas receitas e/ou aumentos nos
custos, os indicadores empregados nesta analise apresentam valores compativers com os hmites minimos,
normaimente uthzados

De forma conclusiva, estes resullados, além de representarem excelente reterno financeiro, indicam,
tambem que, somente o modelo A tem uma rentabiidade tal que permite, inclusive, pagar, sem nenhum

AVAECOF! 20
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QUADRO 2 8 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELD A

P31
ESPECIFICACAC ANOS DO PAOUETO
14 ] g T 16 17 L 18 2’ 19 x el ‘r = 23 >4 25
[SEM FINANCIAMENTO i
RECEITAS 21 200 I 2t 275,00 i > 27O 2 7 i 2gmm!| 27 2 Irom 2Zmm 2 gmm azZmm 2127000 25 8 & |
L VALOR DA PRAODUCAD VFUA, ;o@D 2I7Rm 21 IO 2 M 21 200 7 Z7am 217700 2 270 S 27000 21 2/0.00 21 2/0.00
- VALOR DOS DESNVE STMENTOS - 4 561 8O
CUSTOS (2) 14 584,94 22 880 54 14 564 54 14 504,94 14 504,94 1458454 15 734.94 14 584,64 14 584,54 14 584 54 14 584,94 14 584,54
| INVESTIMENTOS - .
[ REWNVESTIMENTOS 792600 | 1 0
I CLISTOS OPERACIONAIS (2 14584 94 14 73454 14 554 94 14 584 94 14 584,94 14 5B4.94 14 734 84 14 584 54 14 554 94 14 584 94 14 564,94 14 584 94
Dirwtos de Proc.icao 23577 23577 232577 21577 2XATT 23877 2DRT7 23577 23577 23577 23T 23577
Marrstencan dos kvesume ntos 237 78 778 b 237 78 23778 2778 ®T ™R il wrm 27 78 237 ™8 s
| Mao.de.obra Assalanada 67719 er719 67713 577 18 a77.°9 67718 87719 677 18 €718 67719 87719 87718
Mao.ce.obra Farmilar 118495 118495 118495 1184 85 1 18 55 118496 1184 85 1 184.96 1 184.85 1 1B4 96 118485 118495
Custn da Pressusizacan 1 8 s 18026G) 180860 - ] 18280 1 ez a0 140260 1 5] 1 8260 1 822 60 160280 1 e
| Tarila dfagua 5 &2 40 5621 40 54 .0 5621 4 5621 40 56821 40 Sen 4 582t 40 58 40 5471 40 5821 40 587 40
FUNRUPAL & impastos 178668 1 78568 178668 1 PREB8 1 %848 1 yeaen 1 786,88 178668 1 78888 1 78888 1 786,68 1 796.688
Comurib & Coop. au Asaoc da KTigartss §10.48 51048 51048 51048 510 48 51048 51048 510.48 510,48 51048 51048 51048
Assistoricsa Tecnica 110 < R] &3010 €810 gm1o .10 83 10 63810 €810 8310 g3 10 £110
NEFICK) LIGUIDO SEM FINANCIAMENTO (3 6 985,08 -1 39054 £ 685,08 6 885,06 58950 £ 595,08 s55¥ 3 5 99508 6 865,08 888508 BBEE 06 11 246,66
NEFICIO LICLINO SEM FINANCAMENTO {1} 787000 20600 78w 787000 78000 787000 s§TOm FEO0 7 B70.00 7 8o 78moe 12431 80
llCOM FINANCIAMENTO
IEJHEDITODE INVESTMENTO - - - . . - . .
keAEDTO D CusTED - - - - -
TOTAL DE RECEITAS (Entradas) n 27am 2 2mog 21 27000 21 2708 21 2 2 2/000 2t 270.00 2o 7 Zam 1 Zroco A 2rmm 25 &3
SERVICO DA OWIDA oo coo ono aoo oo apo am [20s o) 0.00 o o ao
INVESTIMENTGS aac oo qual oo aoc oo aon a0 n.oo am 000 amo
- Amortizacao
CUSTEIO -
Amonirecao
-Jurbs - -
TOTAL NOS CUSTOS (Sadas) (2) 14 584,94 22 GO 14 584,94 14 bB4 54 14 584 54 14 584,54 15734 04 14 584.94 14 554 54 14 584 94 14 58494 14 584 94
[BENEFICIO LIQLIDG COM FINANCIAMENTO (3) 8680508 100094} 668u08 6 6B5.06 6 505,08 Sana e 353500 668506 688508 8 88508 € 5508 1124686

(1] Exceto mao de-obra famisar
FUUXO MAWQ!

{2 Inclusive mao-de cbra famuiar

300022



QUADRO 2 8 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELO A

A% 1,00
ESPECIFICACAD ANOS DO PROJETO
' 2 i 3 4 5 ] 7 a f 9 10 l 11 L 12 13
ISEM FINANCIAMENTO
REGE(TAS 14 300.00 1980000 2270 20 00G.00 22 4300 ™ 27000 > 27000 21 2m00 | 21 27000 2 7m 1 2127000 21 7700 21 Zmo
L VALOR DA PRODUCAL N 14 30000 19a000 i 2 oo pefi s als ] 2400 xImam 21 2mag 212mae 21 27000 2 Zraao 2 TRm Falipb s > 300
F VALOR DOS DESINVESTIMENTOS - - -
CGUSTQS 12) 24 88D 77 13334.13 1311809 1582717 14 BG7 78 14 564,84 14 584,04 14 554 54 14 584.94 15 734,54 14 584,04 14 584,94 14 584 94
L NVESTMENTDS 12587347 - - - -
[ RENVE STIMENTOS - 1 0000
CUSTOS OPERACIONAS (3 119880 1333413 13718.08 1562717 14857 18 1458454 14 554 54 14 504,04 14 594.54 t4 734,54 14 584,54 14 50494 14 584 B4
Diretos ce Proceacan 1 567 84 ERral:id 23877 354326 230877 23877 2577 23877 230577 2am7? 2R 287t 2387 ]
Marugencso dos Investimentos } xnrm 21 m 23778 297 78 xrm 237 18 s 27 78 237 79 E i) 778 2778 facl]
Mayo.dn.ctars Assalarinca 87718 a7 18 &77 18 87718 8779 87718 grris 67718 6779 g7 19 67718 grr s 677 18
Mano. de oiora Farnilar 115496 1 18495 118495 118485 1 18495 1184 96 1 194 86 1 194,565 1 184.95 1 184 85 1 159455 119495 1164 55
~usto da Enerpia Parceiar + G260 160260 | 1 80280 1 41260 t 260 1 &2.60 1 802 80 1 BREC 180260 1 80260 1 802 80 1 82,80 1 50280
Tacka d'sgia 4 75554 4 745,54 4 756554 Sen4«| senw 561 40 5621 40 560 40 5 821 A0 5 B2 40 5621 40 S8 40 56 40
FLINRURAL & impostos 1 201 20 1 544 40 178868 1 880,00 1 om0 1 78888 1 7eA 68 ) FEaEe 1 70868 1 788.68 1 B 1 68 1 7.6
Corirb. a Coop ) Assoc o migertes 34320 70,40 S10.48 480.00 S| a0 51048 51048 -] 51048 10,48 51048 516,48 51048
Assistencia Tecnca 42000 Secn 8310 a0 8750 g3 10 &8 10 [ Rl @0 [-< Y] 83/ 10 M0 g} 10
ENEFICIO LICA DO SEM FINANCIAMENTO (2 1 loserr § 265,67 75508 4323 s § 886,08 688505 668506 688506 55308 8 686,06 § B85 06 £ BE5.08
P NEFICO LIOLIDO SEM FINANCIAMENTD (1) | gar7ee 7 a0 ER 735,88 555777 873718 7 8I0.00 7 57000 r8roo 787100 672000 787000 7arooe 7 7000
OM FINANCIAMENTO
REDITO DE NVESTIMENTO 12 87347 - - .
REDITO OE CUSTED 808021 agxnm 915658 1051800 9e57 00 o779 97E27m 9N Ts
TOTAL DE RECEITAS (Entredas) 25 26568 B 502D X 42689 V5130 32 407 20 T aXR78 TR ol Xy 21 2700 21 270.00 o 2T 21 27000 27000
ERVICO DA DIVIDA am 768 46 10685.95 1081811 14 965,11 14 15215 13 736 43 135X 46 10 324 40 Qoo Qo noo oon
INVESTIMENTL) oo 1S 1 029,88 1 026,88 164 57 3 398.60 219062 2 986,85 2 78067 oo 00 oo aoo
Amomzacaa - - 2574 63 257468 2 574 B9 =574 8 2 %574.68
Juros 1 00888 1029.68 1 026.86 1 02988 B2390 61753 41195 zzﬁsai
CUSTEIQ 8 R 9 626,07 [T oo pal 1125054 1075156 10 54381 10 543,81 10 54381 - - -
- Amorizacac - 800N 88222 915668 1051902 B §57 00 9 75279 9 782 19 sears
Jums - A7 71378 X254 B1 B 796.568 8 02 ™o 1 02 -
TOTAL DOS CUSTOS (Sadas) (2) 24 BE2 77 D108 24 385.04 2654628 28 B2, 50 28 737 10 BN B W 11840 27 909,43 15 734,94 1458494 14 584 84 4584 B4
BENEFCIO LIQLIDO COM FINANCIAMENTD (3 | 10 40051 541870 G041 B5 g7 74 2544 10 229469 2711 41 28139 63940 55506 § 6685058 5 EBs.08 5 586,06 |

(1} Exceta rmaa de obra famiver
FLLXD MA WQ!

(3 nclusva mao-de-obra familar




QUADRO 2 9 - FLUXOS DE RECEITAS CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELGC B

P10
ESPECIFICACAG ANCS DO PROUE O .
-l 5 " 1 } 18 ] W | 2 ! 2 ! =] ol P
EM FINANCIAMENTO . i o
RECEITAS 15 744 08 15 744 08 157«m1| 15?«03] 15?«::5] 157«aa§ 5 744,08 15744.08 . 1smmT 'sru.r;l 15 744.08 ) 205,88
| VALOR DA PHODUCAOC 15 mm_‘ 15 744 08 | '-5744:13'! ‘5 7«{_3_1__‘ 15 744 m—;r 1574408 1574408 15 744 OB 15 744.08 | 15 74408 1% r4408 15 744 08
i VALOR DOS DESINVESTIMENTOS - - . - . 450 @
CUSTOS (21 15 194.08 ZI2nme 15 194.08 1518409 15 154,08 15 19408 16 344,00 15194 05 15184 (8 1519409 1519409 15 194.00
b INVESTIMENTOS — ]
[ RENVES “MENTOS 796m * X0m@m ! -
}-cusmsonsmc:orwsg 15194 0B 18244 19 1519405 15194 00 15164 09 1518400 | 1534410 1515409 1519408 | 1519408 1519408 15 194.00
Diretos de Producan 3881 06 AeE 08 g8 06 3681 06 3681 08 368t 08 368108 381 06 3681 06 3681 08 3881 08 3681 0
Manutencan dos kvestimemos xrm 67 78 231 m 778 Z7 7 23778 387 78 Pardy;] 237 zrm Z3'm v m
Man.cie otra Assalanada 638 R 838 -~k ;] o2 7% ] o=k ] 208 36 2838, iz asm B4 (7K ;]
Mao.de cbra Farmiliar 1 650.00 1 BA100 165000 185000 168000 185000 1 8800 1850.00 | 1 8500 1 BS0IG 1 e 1 BS0.00
Custo da Energpa Parcaiar ' MR ED 1 80060 + BUzag 1 80280 1 8260 1 S0280 =2 X: o} 1 62 85 1 802 60 1 802,80 1 @B 1 660
Tanly fagua 521 5 5@ = 521 % 52 58 520 5 52N % SZN 5 S92 56 521 &8 3221 3 52N M 5221 59
FUNRURAL » mipostas 1 IR0 132050 1325 1 Wo.50 VIR 13D E0 1% VX250 i -3 13R85 i -1 1 IR
Contrib. a Coop. ou Assoc de imgantes Jrres w7 377 86 Ir7 o8 red: Z!T?a:r Jres frdd- ] 377 86 78 735 7R
Assrstenicia Tecraca 232 4r2a2 xR anx s 420 a2z 47230 aTam Lk ) pirk:] ann
NEFICIO LIQUIDO SEM FINANCIAMENTO (29 54065 75R00 | 549.90 G460 4890 S49.98 HNN a9 54190 SR fa ] 51119
NEFICIO LIGUIDG SEM FINANCIAMENTD (1) 2198.80 Samm 219898 2igam 219699 2 186.99 1 045 96 2198.99 2 198.99 219899 215808 S701M |
OM FINANCIAMENTO
Eﬁamo DE NVESTIWMENTD - - - - -
[CREDITO DE CUSTEID - - - - - . .
TOTAL DE RECEITAS (Entradas) 15744 08 15 744 08 15 744,08 15 744.08 1574408 1574408 15 T8 15 4.8 15 744.08 15 744.08 15 744.08 il X )
[EEFVICO DA DVIDA a0 am am o ago ol s am oo am aoo am am
INVESTIMENTO am aoo [s313] am oo aoo am oo oo am om am
Amomizacsg -
DS - i - -
CUSTEIO _ - - - - -
Armyxtizacan -
TOTAL DBOS CUSTOS (Sadas) (2) 15154.00 23700 15 194,00 1515400 1519409 | 1515409 16 44 08 15194 08 15 194,08 15184 08 1519408 15 184.00
L_gnr—:mo LIQUIDO COM FINANCIAMENTO (2 549.89 75060 §49.99 Sag.80 549,99 Seg g | 544 96 546,96 54895 54350 511158

{1) Excata mag de otwra familiar
FLLIXO-MB WOl

(21 Inclusve mao de-obra tarmliar
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QUADRO 2 9 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELO B

A3
ESPECIFICACAD . ANQS DO PROETD
| ' 2 ! « i 5 5| 7 8 P 10 I T
ISEM FINANCIAMENTO
RECEITAS 14 3689 17088.28 1574408 1470880 170698 1574408 18 72108 1574408 | 1574408 574408 1574408, 1574408 15 744 09
L VALOR DA PRODLICAG 14 Wa B 17 OB, 28 15 744.08 14300 08 17 CIR2A 15 74408 15 744,08 15 7 08 15 744,08 15 744.08 15 74408 15 744.08 15 744.C8
L VALOA DOS DESINVESTIMENTOS - - - - - - .
CUSTOS (2) 26 S35 1451387 14 32827 16 225,94 185871 15 194.08 15 184.08 15 194.08 15154.09 16344 (B 15 194.08 1519408 15 194 08
L INVE STMENTOS  12En oy - .
| REINVE STIMENTOS ' - - - . 1 006.00
| CLISTOS OPERACIONAIS (2 1401280 1451387 14 108,79 16 22564 1840973 15 154.08 15 194.08 15 19408 15194.09 15 344.08 15 184,00 15 154.08 15 p4.0B
Dirstos de Producad 350,98 g 363 06 4 888 55 3681 08 3681 D6 Jam 08 368 E IMG 360 06 JEN 05 3681 06 g0 08
| Manutsncan dos irvestmerdos 23778 237 T8 7 7 237 78 a7 78 o di:) nrm 37 7B ~37 7B 2687 18 e o 1) z:na‘
Ma0 de.cora Assalanada 838 2838 £08.38 ook i £2a38 52839 82838 6208 anm gne e 6 &R X |
Mao de.cora Familiar 1 6300 1 85000 1 85000 35000 1 85000 18;nm _18m00 1 G0 185000 1 650,00 1a300m 1685600 180
1L Custo da Enengs Parceler 1 &Ran 1 R0 1 802.60 160260 1 1R 160260 180260 1em2an 14060 2 18280 1 62 a0 1828
Tarfa d'agua 429573 435873 4 365,73 57N 5% 521 58 5215 SIS 3221 % 521 S 520 = 5201 % 52N 56 LE-K ;)
FUNFIURAL s impostos 1 2851 1A 1322480 1 X881 t 4550 132050 132 1325 132% 132250 1225 1322 50 13250
Contri a Coop ou Assoc de krigarntes 34557 41014 377685 4557 1014 s res Jres a7 es 44 ] 788 317 86 77 86 |
Aassistencia Tecrica 4 er 512688 aram 4h a7 51268 4232 amRr a2 xR Lrk ] 2R Rk 4] Lok
BENEFICIC LIGLIDO SEM FINANCIAMENTO () 1213488 25754 1 #1585 1 827 06 1 550.55 549.99 546,95 54895 540.95 A0 54886 549.80 5498
NEFICIO LIOUICO SEM FINANCWMENTC (1) 10 484.85 422541 306585 A7T7 06 3 20855 218099 210898 219099 219098 104686 2 199,98 2 196.98 218099
FINANCIAMENTO
CREDITO DE INVESTIMENTO 1281 M . . - - . .
[CREDITO DE CUSTEID 950837 9 H0.B4 969614 | 1105578 1051189 1030524 10 205.04 100504 - - -
TOTAL DE RECEITAS (Entradas )} 36 42628 26 99012 D5 443 22 25 454 66 e 26 048,32 26 049,32 2604832 15 T44.08 15 744 OB 15 744.08 15 744 08B 15 144.08
EEHVCODADMDA a0 11 26058 11 86 58 1147675 15 44813 14 650 44 14 234 67 14 034.54 13824 20 om aoe 0.0 . B
INVESTIMENTO 000 1001 68 100 68 | 1001 &8 3 506.89 330555 310822 290488 2 M54 au am am ooc '
Amortizacao - 250431 25042 2504 28041 284 :
- Juros - 10m 88 1 001 68 1001 68 1 00v 68 Ll 501 40067 A0 4 -
CUSTEIO 10 29688 10504 90 19 47807 11 940,25 11 X206 +1 129,66 1112886 11 12068 - -
Amortizacan . § 50637 SAN84 ge0014 11 055,78 105411 93 10 30624 10 305,24 1030524 - -
Juros 7605 784 07 7am BE4 4 84095 824,42 M 42 o442 - -
TOTAL DOS CUSTOS (Sadas) (2) 2653153 25 TH2.44 25 514,82 27 702,89 kLT 2885250 25 426.96 M X882 220R29 16 944 0B 15 19408 15 194 09 519400 3
BENEFICIO LIGUIDG COM FINANCIAMENTO (3, 1. 889275 110768 47 80 2248.03 337485 3 3379.84 31793 13 264.21 £00.01 548 99 599,89 54999__‘:

{1) Exceto mao-ce-obra tamilar
FLLIXO ML WQ!

(@) inciusive mao-de-chea famiar
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QUADRQO 2.10 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA DO MODELO A

] L TAXA INTERNA DE RETORNO 1% ;
' e e e VALOR PRESENTE LIGUIDO R$100) . - — TJ
4% 6% a% 10% 12% 14% 16% 18% ‘ 20% 2% !
82 894 85049 51 g51 42137 34 640 28807 24190 20479 ] 17 453 14 958
RELACAO BENEFICIO/CUSTO
' 4% j % ' 8% 10% 12% 14% i 16% 18% l 209 209,
STUACAD 134 | 132 131 129 127 126 | 124 128 121 120
SEM i ANAUISE DE SENSIBILIDADE
FINANCIAMENTO | _ SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (a 8%) B/C (2 B%) TR
-5%REC + 0% CUSTOS 072 124 48.0%
10% REG + 0% CUSTOS 29159 118 36.2%
0% REC + 5% CUSTOS 42 512 124 468.8%
0% REC + 10% CUSTOS 34 220 119 38.3%
YALOR PRESENTE LIGUIDC (RS 1,00}
4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 2%
77 866 62 759 51 951 44 055 36 166 33683 30 201 27 a44 25 220 23 35
RELACAO BENEFICIO/CUSTO
4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 22%
SITUACAC 124 121 119 117 117 117 118 119 120 137
cou ANALISE DE SENSIBILIDADE
FINANCIAMENTO SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (a 8%) B/C (a 8%)
5% REC + 0% CUSTOS 36 674 116
10%FAEC + 0% CUSTOS 22513 110
0% REC + 5% CUSTOS /N4 116
0% REC + 10% CUSTOS 27 624 'R
AVAFI MA WG o
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QUADRO 2.11 - INDICADORES DE RENTAB! .IDADE RELATIVOS A AVALIACAU FINANCEIRA DO M DELO B

T - TAXA INTERNA DE FIE TOHNO 19% I
VALOR PRESENTE LIQUIDO (S 1 00
' % 6% % 10% 12% 14% 16% 18% 2% 22%
§290 B842 7170 .7 338 7415 7 440 7 434 7 409 7375 7333 0
RELACAQ BENEFICIO/CUSTO
4% 8% 8% 10% 12% 14% 6% | 18% | 20% 2%
SITUACAO 697 ae7 0.96 095 Dg4 0.95 08 | oge 0ot 090
SEM ANALISE DE SENSIILIDADE ~ o
FINANCIAMENTO SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (2 8% B/C (2 8% ™
5% FEC + 0% CUSTOS 15736 0.91 143%
10% AEC + 0% CUSTOS 24 052 086 28.5%
-07% REC + 5% CUSTOS 16 107 0.9 -13.7%
- 0% REC + 10% CUSTOS 24 794 0.87 25.6%

YALOR PRESENTE LIQUIDO (RS 1,000

4% 6% 8% 107% 12% 14% 16% 18% 20% 2%
11 381 D164 2170 -5 376 -3 807 -2 448 1279 276 581 1314
RELACAQ BENEFICK) 'CUSTO
4% &% 8% 10% 12% 14% _ 16% 18% 20% 2%
SITUACAO 0.98 0.93 a.91 0.90 0.89 088 0.88 087 0.86 0.98
COM ANALISE DE SENSIBILIDADE
FINANCIAMENTO SENSIBAIDADE COMPOSTA VPL {a 8%} B/C (a 6%)

5% REC + 0% CUSTOS 19 229 o2
-10% REC + 0% CUSTOS 3 037 0.87
0% REC + 5% CUSTOS -19 600 0.92
0% REC + 10% CUSTOS 31 779 0.88

AVAF| MB WaQ!
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subsidio, todo o crédito rural obtido e toda a parcela da tarifa d'agua relativa a operagio e manutengio, Além
disso, a julgar pelos resultados da anahse de rentabiidade, se ¢ subsidio dado acs irngantes, nos trés
prnieros anos de exploragao, para os custos de amortizag8o dos investimentos de uso comum, viessem a

ser retirados, o modelo ainda sena consideravelmente rentavel
Finalmente, é converiante observar que para o modelo A o fluxo anuai de beneficic liquido

acumulado, calculado para a situagdo com financiamento, & sempre posthvo, demonstrando que os imgantes
ndo terdo, em principio, nenhum problema de caixa quando do pagamento dos diversos itens de custos

AVAECOFI 27 D 0 O 0 2 8
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3 - SITUACAO SEM PROJETO
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Os valores para a situagi~ sem projeto foram estimados através de inferéncia estatistica

considerando dados obhdos na regiao do projeto
Os valores considerados foram

- valor bruto da producho R$ 25,00/ha
- custos de produchio R$ 5,00/ha

Os valores extrapolados para area wrigavel do projeto, estmada em 528,50 ha, sdo

- valjor brulo da produgio R$ 13 212,50/ano0
- custos de produgio R$ 2642,50/an0

Com base nestes cnténios e informagdes, estimou-se as cifras referentes 3 situagdo sem projeto
Nc célcuio, considerou-se uma taxa de crescimento anual de 0,7%, semelhante A taxa geométnca de
crescimento do Produto Intemo Bruto (PIB), a custo de fatores, no periodo 1985/91, para a agncuitura do
nordeste, conforme informacdes do Banco do Nordeste do Brasil

Convém salientar que, embora baixo, este pgrcentual de crescimento anual é bastante razoavel,
pois 0s produtores que exploram atuaimente a area ndo possuem titulo de posse das terras e, portanto, néo
tém incentivo 4 melhona tecnologica nem a expansdes significativas nas éreas atuaimente exploradas Na

realidade, os investimentos em maquinas, equipamentos e culturas perenes serdo bastante reduzidos

AVAECOR 29 00 D 0 3 0
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4 - SITUACAO COM PROJETO
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4.1 - Nimnero de Prodiutores

O numero de produtores a serem atendidos pelo projeto, séo 104, lotes somente com modelo A,

uma vez gue o modelo B se mosirou inviavel
4.2 - Cronograma de Execuclo do Projeto e de Assentamento dos livigantes

O Cronograma de Execucio do Proeto, corresponde aos estudos, projelos e negociacao,
impiantacio do projeto e selegho e assentamento dos irngantes, o qual é demonstrado no Quadro 4 1

Todos os imgantes serdo assentados no ano 1 do projeto

QUADRO 4.1 - CRONOGRAMA DE EXECUCAO DO PROJETO

m

ANOS DO

PROJETO
DISCRIMINAGAC 4

-1 0 1
1 Estudos, Prajetos e Nogociagdes |
2 Implantagéo do Projeto |

3 Selecio e Assentamento dos lrigantes | i

4.3 - Consolidaglio das Varidveis da Estrutura Privada

Todas as vanéve:s {fluxos) referentes a esfrutura privada, necessanas as Avaliagées Econémica
e Financerra, foram estimadas de forma multipiicativa - agregativa, considerando o cronograma de execu¢ao
do projeto, o fluxo de entrada dos wngantes para os diversos tipos de unidades de exploragio (lotes) e os
respectivos quanhtativos (producio, receitas, custos, investimentos, etc) para cada ttpo de lote do projeto,

apresentados de forma detalhada no capiiulo 2
As vanaveis consohdadas s30
4 3 1 - Investimentos e Reinvestimentos

Os investimentos e renvestimentos parcelares do projeto, estdo indicados no Quadro 42 Qs

custos das renversdes parcelares, foram estimados com base na wida Ubl de cada item de mnvestimento

AVAECOFI 31 0 0 0 0 3 2
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4 3 2 - Manutengdo dos investimenios

A necessidade de recurses para a manutengho dos mvestimentos parcelares, também é

apresentada no Quadro 4 2
4 3 3 - Recellas do Projeto

As receitas do projeto, s3o compostas pelo valor bruio de produgdo e pelo valor dos
desinvestimentos, exceto terra O valor Bruto da Produgio para o projeto é apresentado no Quadro 43, e
os desinvestimentos s&c observados no Quadro 4 2, anterniormente citado
4 3 4 - Custos diretos e de mo-de-obra

Os custos diretos de producdo (aluguel de maquinas, adubos, defensivos, sementes e mudas,
também sdo apresentados no Quadro 4 3 e os custos agregados referentes & mao-de-obra famiiar e
contratada sho iguais 2 R$ 123 234,64 e R$ 70 427 60, raspectivamente

4 3 5 - Custos com energia

Q custo anual (olal com energra parceiar for estimado em R$ 166 670,60, conforme apresentado

no item 2 3, do capitulo 2
4 3 6 - impostos, FUNRURAL e Cooperativa

Os custos relativos a impostos, FUNRURAL, Contribuicdo a Cooperativa e Assisténcia Técnica,
esldo indicados no Quadro 4 4

4 37 - Crédilos e Servigo da Divida

Os valores agregados relativos aos empréstimos para investimantos e custeio parcelar, bem como
o respectivo servico da divida, estdo expressos no Quado 4 5

4.4 - Estrébwra de Uso Comum
4 4 1 - Investimentos de Uso Comum

Os investimentos de uso comum referem-se aos encargos necessarios a impiantacio de obras
@ equpamentos do projeto, segundo as diversas categonas de investimentos, as quals compreendem a rede

viana, a rede elélrica, os canais de aduclo e disinbuiglo e as estagdes de bombeamento

AVAECOF| 3z
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QUADRO 42 - INVESTIMENTOS,REINVESTIMENTOS

E DESINVESTIMENTOS PARCELARES E MANUTENCAO

PARA O PROJETO

DICRIMINACAO ANOS bO VALOR

PROJETO (R$1,00)
INVESTIMENTOS 1 1338 840.88
10 104 000.00
REINVESTIMENTOS 15 824 304.00
20 104 000.00
DESINVESTIMENTOS 25 474 406.40
S 40 329.12
10 40 329.12
MANUTENCAO DOS 15 40329.12
EQUIPAMENTOS 20 46 329,12
DEMAIS 24729.12
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QUADRO 4.3 - EVOLUCAQ DO VALOR BRUTO DA PRODUCAQ E CUSTOS DIRETCS DE PRODUCAQO PARA O PROJETO

{ Valores em RS 1,00)

DISCRIMINACAO CULTURAS ANOS DO PROJETO o
1 2 3 4 ) 5 6o+ |

ALGODAO 473200 00 473 200 00 473 200 00 47320000 473 200 00 473 200 00

VALOR FEWAO 358 300 00 358 800 00 358 800 00 358 800 00 358 800 00 358 600 00
BRUTO ACEROLA 296 400 00 592 800 00 889 200 00 889 200 00 889 200 00 88920000
MARACU.JA 358 800 00 613 600 00 490 880 00 358 800 00 613 600 00 490 880 00 |
TOTAL 1487 200 00 2 038 400 00 2212 080 00 2 080 000 00 2 334 800 00 221208000 '
ALGODAO 87 568 00 87 568 00 87 566 00 87 568 00 87 568 00 87 568 00 |
FEWAO 74447 36 74 447 36 74 447 38 74 447 36 74 447 36 74 447 36 i
CUSTOS ACEROLA - 50 286 32 66 334 32 66 234 22 66 334 32 6633432
DIRETOS MARACUJA - 13 530 40 13 530 40 140 149 36 13 530 40 13530 40 |
L TOTAL 16%_0_1 538 22581208 241 880 08 368 489 04 241 880 08 241 880 08:\
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QUADRO 4.4 - IMPOSTOS, FUNRURAL, CONTRIBUICAO A COOPERATIVA E ASSISTENCIA TECNICA

( Valores emRS 1,00)

VARIAVEIS ANOS DO PROJETO
1 2 3 4 5 Ge(+)
IMPOSTOS 95 180.80 130 457.60 141573.12 133 120.00 149 427.20 141573.12
FUNRURAL 29 744.00 40 768.00 44 241.60 41 600.00 46 696.00 44 241.60
COOPERATIVA 3569280 48921.60 53089.92 49 920.00 56035.20 53089.92
ASSIST. TECNICA 44 616.00 61 152.00 66 36240 62 400.00 70 044,00 66 362.40
TOTAL 160 617.60 220 147.20 238 904.64 224 640.00 252 158.40 238 904.64
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QUADRO 4.5 - CREDITOS E SERVICOS DA DIVIDA

( Valores emRS 1,00)

ANOS DO PROJETO
VARIAVEIS 1 2 3 4 5 6 7 8 9
CREDITO INVESTIMENTOS 1338 840.88
CREDITO CUSTEIO 841 589,74 927918.17 952 295,97 1093 978.21 1035 527 82 1015 330,19 1015 330.19 1015 330.19 -
SERVICO DA DIVIDA 1016 024,19 1 109 258.89 1 135 586.92 1556 371.92 1471 824.04 1 428 589.14 1 407 167.69?_1 385 746.13
- INVESTIMENTOS 107 107.27 107 107.27 107 107.27 374 87545 353 45399 332 03254 31061108 | 285 189.63
. Amortizacao - - - 267 768.18 267 768.18 2657 768.18 57 768,18 257 768.18
. Jurcs 107 107.27 107 107.27 107 107.27 107 197.27 85 gis. 82 64 264.36 42 84291 21421.45
- CUSTEIO 908 91692 1002 151.62 1028 479.65 1 181 496.47 1118 370.05 1 096 556.60 1 096 556.60 1 096 556.60
. Amortizacao - 84158974 927 918.17 952 295.97 1093 978.21 1035 527.82 1015 330,19 1015 330.19 1015 330.19
. Juros - 67327.18 7423345 76 183 68 87 518.26 82 84223 B1226.42 81 226.42 81 226,42
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OCs investimentos foram quantificados e orgados em todos os seus componentes, e encontram-se
devidamente detathados no Volums il - Retatone Geral, Tomo 1 No Quadro 4 6 estes custos apresentados
sob a forma de resumo em valores financeros e ecénomicos Os valores econdmicos foram calculados

considerando os fatores de conversio apresentados no capitulo segutnte
4 4 2 - Custos de Manulencdo e Operagao

A manutencio e funcionamento constitu 0 conjunto de atividades que devem ser executadas com

o objetivo do normal funcionamento das obras de infra-estrutura gerai e de uso comum,
Estes custos foram determinados de acordo com as seguintes hipoteses

a - Despesas de Manutenglio - estmadas em 5,0% dos custos de mnveshmentos igual a
R$ 142 360,98/ano

b - Despesas de Operagdo - constituidas por duas parceias, correspondentes

respectivamente a

Parcelal - Encarngos Gerais (incluindo pesscal e gastos de administragdo do sistema de
rngacao)

Os encargos gerais foram estmados pela soma dos custos anuais com salanos de um quadro de
pessoal necessano 3 operagao e administragdo do sistema de ingagdo Os custos anuais da referda
estrutura de apoio com combustivel, repacgdes, etc, composta de 1 vialuras, 1 motos, for esimada em
R$ 2000 R%/ano Assim, os encargos apresentados neste Hem si3oc de R$ 147 640//ano, sendo

144 640.00 R$/ano relativos a mao-de-obra e 3 000 R$/ano referentes a estrulura de apoio

Parceia 2 - Encargos com energia de bombeamento - referente 4 estagido de bombeamento
principal calculada pela formuta

CE=PxtxT,+PxT,
em que

CE - 4 o custo anual de energia correspondente a soma das parcelas de consumo de
snhergia e de demanda de poténcia,

P - Poténcia utihzada em kW,
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QUADRO 4.6 - CUSTOS DA INFRA-ESTRUTURA DE USO COMUM

(Valores em R$ 1,00)

SR
ITEM DISCRIMINACAO CUSTOS F.C CUSTOS

FINANCEIROS ECONOMICQOS

11 SERVICOS PRELIMINARES 166 443 79 145 843 43

2 ICAPIACAQ 12324714 93 896.88

2.1 {Obras Civis 2263145 0739 16724 64

2.2 |Equipamentos Hidromecanicos 100615 69 0767 iy

3 |OBRAS DE ADUCAQ 487 245 35 40247220

3 1 ; Adutora Principal nge 0853 31724033

312 |Reservatono 115334 06 0739 85231 87

1 | CANAL DE DISTRIBUICAQ 133 81060 0739 98 83603

5 |OBRAS HIDRAULICAS 33487742 25291297

51 |Extravasor Lateral 3183357 0739 2352501

52 | Extravasor Final 525 01 0739 3BT 948

5 3 | Tomada Individual 22764909 169976 23

531 1Obras Crvis 28 41499 0739 20998 68

532 [Equipamentos Hidromecanicos 194 234 10 Q767 148 977 55

54 |Bueurcs 79869 75 0739 59023 75

6 {REDF VIARIA 41 51517 0739 3067971

7 IEQUIPAMENTOS ELEIRICOS 7208098 68 404 85

71 |Subestacao TS50 kVA 3117682 0949 29586,80

1.2 {Quadro de Comando e Protecac 40904 16 0949 1881805

8 [LINHA DE DISTRIBUICAOQ RURAL 3945271 1 050 4142535

9 [EQUIP ELETRICOS DAS TOMADAS D'AGUA 113 55537 0949 107 764 05

i 10 | NUCLEO HABITACIONAL E CENTRO GERENCIAL 1 335 000 00 0739 986 565 00

‘t: TOTAL GERAL 284722853 2 228 890,46
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P, Poténcia instalada em kW,

T,- & atanfa de consumo, em umidade monetdna por kWh consumido,

T,- & atarda de demanda, expressa em unidade monetana por kW
Utdizaram-se os seguintes valores para T, e T,

T, Tanfa de consuimo - 0,05750 R$/&Wh consumido
T, Tanfa de demanda - 9,10 R$/kW demandado

Os custos com energia de bombeamento na Captagdo for estimada em R$ 93 740,00/ano

Um resumo das despesas de manutengao e operacdo, em valores financeros e econfimicos da

Estrutura de Uso Comum do Projeio € apresentiado no Quadro 47

AVAECOFI
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QUADRO 4.7 - CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO DO PROJETO

] (Valores em R$ 1,00)
DISCRIMINACAO CUSTOS F.C CUSTOS
FINANCEIROS ECONOMICOS

MANUTENCAO 142361.43 111 444.52
IOPERACAO 241 380.00 263 174.50

. Encargos Gerais 147 640.00 1.100 162 404.00

. Energia 93 740.00 1.075 100 770.50
TOTAL 383 741.43 374 619.02

000041




&l agoaosaloes

ovialtire M tepriiertia | s

5 - AVAUAGAQ FINANCEIRA E ECONOMICA DO PROJETO
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5.1 - Avaliagio Financeira
51 1 - Fluxos de Recentas, Custos e Beneficios

O Quadro 5 1 apresenia os fluxos de receitas, custos e beneficios para as situagdes "sem” e "com”
projeto, considerando as oticas sem financiamento e com financiamento parcelar

Neste caso, a "anahse financeira sem financlamento” indica o retorno financeiro ao volume de
recursos (capial} que deve ser comprometido, enquanto a "anéhse financeira com financiamento” parcelar,
que considéra apenas 0s Créditos e servigo da diwda parcelar, mede o retornc ac capial propno (dos
irngantes) e governamentai (estrulura de uso comum) nvestdo no projeto

5 12 - Renlabillidade Financerra do Projeto

[ro ponto de vista do total de recursos que devem ser comprometidos, a rentabiiidade financeira do
projeto, conforme dados do Quadro § 2, é de 20,25% real ao ano Essa renlabiidade pode ser considerada
boa tendo em wista que se trata de inveshmentos ha agncultura, numa siluacéo sem finantiamento

Na realidade, a avaliagdo mais correta € a que considera os financiamentos, pois esta € a
vardadeira situagdo financeira que o projeto enfrentara Segundo essa abordagem, o projeto apresenta-se
altamente rentavel com taxa interna de retorno de 25,861%. Isto significa que, apos pagar todos 0s custos,
inclusive o servigo da divida dos empréstimos recebidos, a renda liguida residual é anda de tal magmitude
que remunera lodo o capital prépno dos imgantes e govemnamental (inversdes em estruturas de uso comum)
investidos no projeto a uma taxa real anual de 25,81%

5.2 - Avaliagio Econdmica
5 2 1- Consideragdes Gerais

Uma vez determinada a rentabiidade financeira do projeto, 8 necessano estudar-se o seu ménto
ou viabiidade econdmica, que se dferencia da avalagdo financewra por se inclur, na analse, as
externalidades (posiivas e negativas) e pslo fato de que os custos e beneficios do projeto serem avaliados
com base em seus valores econdmicos (Shadow prices) e ndo em valores financeiros ou de mercado, os
quais incluem impostos ou subsidios

Coneeitualmente, 0os pregos econémicos, também chamados de prego sombra ou de conta, sdo
0% valores dos bens e servigos para a sociedade, no melhor uso alternativo, s&o precos construidos a partir
dos precos de mercado, despojando-os de distorgbes de mercado, impostos, defasagem cambial etc
Permitem assim, o calculo do incremento dos beneficios liquidos do projeto para a sociedade, livres (1) dos
impostos ou subsidios, que sac meras transferéncias para o governo, (i) de distorgbes e defasagem cambial,
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QUADRO 51 FLUXOS DE RECEIT AS, CUSTOS € BENEFICIOS INERENTES A AVALIACAG FINANCEIRA

ESPECTFICACAO

ANCS DO PROIETO

+ -

| SEM FINANCIAMENTO

1 STUACAC SEM PROETO

yy=- 1 1333 18 1342 ) e B isam 139m 1498 14947 ™ 1438 14467 143 gm0
B Castos 2443 3861 1400 1m0 1t 274 1188 3773 29 e 1m 25 21 ) 2004 293
C_ Bumafine 105% 19544 1o ns M 1038 10345 o 11090 i nys N a1 11 459 115mi 11654 17|
[2 FNIACAO COM PROJETC ]

A Rocaus 1 457 200 2038 400 2M2080 2080 060 ~ 1720800 2713080 271208 2712 030 Im208 272080 1nzom|  anzoml  maem 273080 |
Valor d Prodiess 1487 200 2038 400 2m20) 2080000 714 90 1720801 3mMrem 2n708 2n700 2m200 2712080 172000(  3myom;  imoom 1nzem ¢
Viabaz dos Demsveriiiatiod l 1 I

B, Castos 1UTTH 2480717 1742 1249 588 1341 82 | 278 k2 Lt 1oesss 149 328 1248 318 138 138 1240 et 1249 388 1) M| domen
51 Esmamns Povads 204 536 o101 53 140 578201 ™ 20 805 34 245 846 185 1M 93 38 30 444 203 346 365 840 265 840 Bes 4o 1708 "G

. T
512 Raswsaexios T04 030 2 304
BIB. doa Lavermmeuics NS nrm U™ M7 P U ™ 6TH urm Py e NN TS WS e
| B, Comos Diyene 1@ a2 21 480 368 499 1 30 2180 241 830 ] 80 241 330 241 130 w80 1 190 1 o0 wim| el
BI3, P NN 48 2423 0 20428 x4z A 0428 »es %428 N ™4 na a0 wazz |
B4 Mae- de-Clors Fulliar 1305 1378 s 118 1B N3 s 1B 1 8 128285 mans s 1= 178 253 158
B17 Cemo de Paresiac 146673 146 671 16667 184671 1a69T 164471 104671 106671 168671 16561 1800 tessn| _ isen 1e6671 | 166471 '
e URA IAsman Twcames 100 618 20 147 738905 24 40 =14 gy 38 905 L 905 23 was B BE%0S o0 2 905 ng0s| T 903 |
B2 Eawamrs de Use Contye 28717 w311 s T 33 741 338 7et w374 wn 0 M w0 W w1 13 741 #3741 3 M1 | M1

se {n) 2UTIR

T ——— s 383 741 3 ML w3 e w1 33 41 363 1 143 Nt 303 01 363701 3 741 303 3 0141 | ma
C Besutino Ligado 2017 w3071 o @ nsose 1086 358 42492 9 452 wawmn " o w2 w402 92 437 o 92 a2 452 | 12253 §
1 BEMEFICIO LIGUIDN INCREMENTAL 2051799 w17 n209 1 99 nr Los3ats 9s14% o 3 951 313 s 797 51 208 9s1.0% 50999 yone ysoass | nos:
I
1 STUACAQ COMPRGETO ’

T — 133341 }

Cradn du Cumaic 04 861 0050 15368 309 537 711146 90 343 850949 2950349

A Totsl de Egtracies 3 3% 202 20600390 3007 448 1008 57 124594 310302 3108.009 J108.009 27020 1 72080 173090 1m208 22088 anze8 oy

Serweo da Drads 911 42 1 004 376 1mem 1400618 1318670 17K 119 414 a2 I
lavermenic 107107 101107 e 3B s1203 11041l 29190 |
re— T8 27 768 267 Tex 1 0t 207 202
Jaros 197 107 197 107 w1197 5 05 P Qs naz
Conme 204 784 5748 s 91 1047 144 4 on 92 24 [ a4
Amorunco T4 1 womo 35308 ™ 114 P 90 049 90908
Jaros 0 5T o 479 " s R T 77 ne LT

B Total de Sudes 1urms 2430717 2120104 275 104 1960613 2679000 2565 6% 252480 730 002 2712 1 30 iss 1240 %8 1958 1200 538 1249 501 2088 492

C. Benas a2 Ligeido 2134778 1140475 s nim wso 560 834 3130 380 005 2 0 201 w1 2 450 962492 952 447 s 42 17743

2 BENEF CIO LIQUIDG INCREMENTAL 235 ™9 1129 ™ T35l T 533541 s 308 509 350 830 e 1t 11 51079 950 999 950919 S38u 1188

(uy Incoes se 20 aso M anl-:nn.hniduum-;;m;nd-mzm. '

FLUXOFF Wil

000044



H ESMICIFICACAD - ANOS DO PRITETO \ k
16 g ] w | W | ® 1 =a | 2 ] n | M| pe] x| 7 x4 0m @

1. SEM FINANCIAMENTO N

1. FTUACAC S PROTETO

LA R W 1Y 1) 1490 wes] 13 15 18404 15512 5% 1570 1330 1395 1600 178 la2m

| B Cows 2 2973 am 7 1om e yom 3 114 3308 3 3] amp e 3z

| C Dumtino Ligmds 1o 130 12984 12083 12192 1228 12328 1249 124 FE 1 12672 1279 123 12340 ok

|2 STUACAO COM PROJETO)

A Racut 232080 27280 20120 2n280 222080 2208 1732090 2N32080 212080 7400 485 2212000 2212080 22130m 21Ny 31350971
Walet dy Pradecc 212000 1712000 272080 2712000 2212080 2712080 2712080 772080 2712086 272000 173080 2mIom| _ 2maom 27130m0 | Mz 080
Valos dos Cumrwenmentos Y T

B Cance 129 388 1N 1200588 129 38 1309 104 1209588 1 248 588 1248 38 140508 ! L0 5 105 1 24p 548 124 553 1248 381 | o)

Bl Eptrumrs Prvads M B4s 65 344 03346 o] 963 446 5844 24 846 5348 a8 g | 50 25 34 203 548 65 346 23446 965 848
[ —
B Raimatiaionyis )
B1L Mamteneso dos lavesmmentos TS . 3r-) TN F %) 0 b 3 N u s N TS EY ) N R b kr-) P1¥ -]
By, Puywsce pal -} e 10 601 2w Y] P ) Wi M1 06 W Pk #1200 240 3% Mg pY ) W1 58
15, Mao-de-Clota Aswalanads LT o042 s Ren 0N o428 Y- nes na o nE 04N Nix N 43t
B4 Mye-de-Olbws Pambar 7] A8 1B 1338 128 788 1B 185 1833 13788 1S may 152 |7kt b-}: 1) 1238y Y]
BIT Cuoto e Energs Purdat et 166671 186 671 166 871 1eaem 18T 164671 104 8T 168 4T sten s sn ! 146 €71 16661 1og6n 188671
173 R Asn. Tocmes B8 905 -1 38 905 BLxs b1 208 903 pi 3.:) ne s Ae903 e 903 BE s 28 W03 252905 Ny ws e
&!:EE&U:.C_ 3 74 30 T4 s 3 My k0] 303 16 _mm 701 A M i , 153 41 310 36 1 | m‘::
M&-m WA W W\ w Al T 33 T4l 33 T4 T 41 M3 a1 M3 {3 o 7 385 41 N Wma W34
.* Bensfias Ligndo %2457 242857 2 952 497 a2 a0 a2 40 §2 452 962 492 962452 183600 52 42 [ L] [ L] o 402 02T
E INEFCIO LIGUIDIO INCREMENTAL 730674 0591 | 950 503 950 4 30 140 950255 9% 1459 3 0m 49996 144 315 X 2] .5 782 49840 349 552 12
11 COM FINANCIANENTO
1. STUACAQ CRM PROSE IO

“mdli:v—lw - -

Crechis ge Cestlle

A Totsl de Eamades 2212 080 272080 1212086 2712 0m0 2212080 2212080 2217000 203080 122000 2636 488 222000 2212 080 22088 17208 335097

Serweco dy Diada .

Invarmmanvs -
Anorameso - '
Juros . » - - -
Lo
Amorusceo - -
Joros
8. Toml de Sudw 1249 588 14958 L M98 349 588 1369 158 12495488 1249 338 1245 368 1244 588 N9 5 1249368 1365 388 L 209 383 1 M4 588 11049
€. Benafios Ligeds 2 &2 962 47 w2497 ) [t ] " 97 o2 472 s 42 a3 42 1438 39¢ L] 962 43 L] (] 3240 275
2 BENEFICKO LIQUIDO INCREMENTAL S50 674 50591 50 508 950 €4 0 Mo 0 255 5016 150083 45 596 1434 313 W £0 849 732 | 943 842 4y 557 3207 M4
(n) lndaw 0o ano 3¢ o valor remdial dos LivesTihen 1o Sa o catomk.
FLUXOFIP WQ1

000045



QUADRO 5.2 -

INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO FINANCEIRA

f[ L T TAXANTENADERETORNO  aoom ]
4 ! WALDR PRESENE LQUDG R+ 00
% &% 5% 10% 12% 14% 16% 168 % 2%
11 MA978 7774379 5 370 688 3650 4 2 491 374 1 608 553 45 805 436 579 <« 287 117
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que sao fransferéncias para grupos da sociedade e importadores, permitem, desta forma, estimar a
contribuigho liquida do projeto para a renda nacional

O caiculo dos precos econémicos (shadow pnces, preco de sombra) é relativamente complexo Duas
abordagens metodoldogicas podem ser uthzados A pnimeira, proposta pela ONUDt - Organizagao das Nagles
Umidas para o Desenvoivimenio Industnal é bastante compiexa e requer o uso de matrzes de insumo-
produto & de computadores A segunda, proposta pelo Banco Mundial/Banco Interamencanc de
Desenvolvimento, @ mais pratica e, por 1sso, mais uthzada no calculo dos pregos sombra

Dewvido a essa grande dificuldade de calculo (e também de informagdes), muitas vezes, essas
esbmativas ja foram realizadas por insttuigdes publicas nacionais e/ou nternacionals para determinadas
regides ou paises e Incorporados a um "“fator de conversdo”, que faciita bastante o caiculo dos precos
econdmicos, posteriormente

Matematicamente, o fator de conversao relalivo a determinado insumo ou produto € estimado em
fungdo do seu preco de mercado e respectivo prego econdmico, empregando a formula a seguir

_ _Prego Econdmico
Fator de Converséo Prago do M ;

Quando esses falores }4 se encontram disponiveis para a area ou regiao do projeto, eles podem
ser utihzade$ no calculo dos pregos econdmicos, os quais, neste caso, sjo, operacionalmente, calculados
através da seguinte formula

Preg¢o Econdmico = Faior de Conversio x Prego de Mercado

5 2 2 - Fatores de Convers8o Utihzados

Os fatores de conversdo utihzados no caicuio dos valores econdmicos foram os indicados pela
SUDENE/PNUD/BANCO MUNDIAL, para o Programa de Apoio ao Pequeno Produtor Rural

a Para detalhes veja Secretana de Desenvolvimento Remonal (SDR), SUDENE, Direlona do Programa de Apoio ao Pequeno

Produtor Rural, "Célculo de Pregos Econdmicos - Guia Pritico™, Projeto SUDENE/PNUD/BNACO MUNDIAL Recife. Maio,
1891
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Para os nsumos (sementes, mudas, corretivos e mao-de-obra) empregaram os fatores de conversao

mostrados na Tabela 1

TABELA 1 - FATORES DE CONVERSAQ

= e
| -SERVICOS
1 Mecanizados (h/m) 0,944
2 Mao-de-otra Comum (H/D) 0,818
3 Mio-de-obra Especializada (H/D) 1,100
4 Admeristracho (H/D) 1,100
M - INSUMOS
ﬂ 1 Sementes e Mudas 1,000
2 Adubos/Corretivos 0,880
3 Esterco 1,000
|| 4 Energia elétnca 0,995
i - DEFENSIVOS
- Inseticidas 0,979
- Fungicidas 1,080
- Formicidas 0,740
0,740

“ - Espalhante Adesivo

Especificamente para os investmentos, reinvestimentos e desinvestimento parcelares utihzaram-se

os seguintes fatores de convers3o

- Construgéo
- Equipameniodefmgagio Parcelar™ 0,865

- Equipamentos Agricolas

&)

AVAECOF

0,739

0,774

Fator de conversfio médio calculade pela média ponderada dos fatores de conversBa dos itens que compdem o respectvo

equipamento

47
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Os fatores de converséo uthzados nos calculos dos valores econdmicos dos investimentos de uso

comum estdo indicados, a seguir

- Sistema Viarno - 0,738
- Sistema Elétrico - 1,080
- Obras Civis e Canals - 0,739
- Equipamentos Hidromecanicos - 0,767
- Equipamentos Eletromecanicos - 0,949
- Aduloras - 0,853
- Reservatérios - 0,739
- Desmatamento - 0,907
- Canterro de obra - 0,739

Para todos os produtos, empregou-se o fator de converséo 1000, pois a quase totalidade da
producgéo prevista sera comerciahizada a nivel locat e/ou estadual Este fator é o recomendando para aste tipo
de situacio, pois "para os produtns que serdo vendidos em mercados maiores no estado, o prege econémico
serj o prego pago ao produtor, com 0 produte posto na plataforma da CEASA, menos o frete, com o fator
1 000" "

Assim, 0 ajuste nos pre¢os dos produtos restingem-se a eliminagao dos impostos como custos de
producdo Na avallagdo econdmica, os impostos si0 meras transferéncias, 1sto é, sio beneficios do projeto
transfenidos para o Governo

Da mesma forma, dada a pouca importancia relativa, empregou-se, também, o fator 1 000 para os

custos e receilas relativas i situagdo "sem projeto”

Os valores econtémicos dos cusics de inveshmentos, remnvestimentos desinvestimentos, custos

diretos de produgio sdo apresentados nos Quadros 53 e 54

Com base nesses fatores, for possivel estimar os fluxos de receitas, custos e beneficios, expressos

em valores econdmicos, para 0 modelo de explorago viavel (Quadro 5 5)
6 4 3 - Agregados Econdmicos
Os agregados econGmicos calculados foram valor dos desinvestmentos, investimentos,

reinvestimentos, manutengao dos investimentos, custos diretos de produgfio, maoc-de-obra assa'anada, mao-

de-cbra familiar, e energia parcelar

“ Obs citagdo, p7
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QUADRO 5.3 - INVESTIMENTOS, REINVESTIMENTOS E VALOR RESIDUAL
DOS INVESTIMENTOS - VALORES ECONOMICOS

(Valores em R$1.00)

VIDA

ANO DE EXPLORACAC DO MODELQ

i

DISCRIMINACAO UNID| CUST UNIT | QUANT | UTL ' INVESTIMENTOS | REINVES TIMENTOS DESNVESTIMENT?S !
1 1 10 15 20 25 !

|

T IMPLANTACAO DAS CULTURAS (1) . 162066 0.00 0.00 000 600 |
ACEFOLA ha 1048 7 057 30 597 76 - - - i
MARA CULA ha 2045.80 0.50 30 102230 - - -

2 SISTEMA DE RRIGACAO PARCELAR 711693 - 711699 . 237231
PIVO CENTRAL ha 129751  400| 15 5190.00 - 5190 00 . 173000 |
GOTEJAMENTO ha 1800 865 167 15§ 1 526.93 - 1 926.93 - 642 31 [

4 I

3 EQUIPAMENTOS AGF.COLAS 94900 94900 |- 949 0 47450 ,

MPLEMENTOS (ENXADA, FOICE, FACAO,ETC) | b - . 10 94900 949 00 - 949 00 474.50 |
TOTAL - - - - 968659 949 00 711693 949 00 284681

{1) - Exceto mao-de-obra
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QUADRO 5.4 - CUSTOS DIRETOS DE PRODUCAQO - VALORES ECONOMICOS

{ Valores em R$ 1,00)

| cuLTuRas ANOS DE EXPLORACAO DO MODELO |
2 3 4 5 i
EALGODAO 81484 81484 81484 814 84 814 84 814 a4i‘
| CEIJAO 67320 873 20 67320 67320 673 20 673 20 |
' ACEROLA 167 11 277.18 277 18 277 18 27718 i
MARACUJA 282 88 139 89 102290 282,88 130 88 |
TOTAL 148806 1 938 03 1905 11 2 788.12 2 048 10 1 908 11

)



CUAJRQ 5.5 - FLUXOS DE RECEITAS, CUSTOS E BENEFICIOS DO MODELO A - VALORES ECONOMICOS

P3100
| T ]
ESPECIFICACAC }, . ANC'S DE EXPLORACAC DC MODELO . . , ;
[ ! 2 E 3 I 4. I H] 8 _ _. ? j 8 ! 3 : 10 } 11 I 12 | 13 |
1
T r ' iy T T i ™ '
RECEITAS i 4 3000 | -semm] 21 2o 20 000,00 | 27 65000 | 12760 2 Zre0 | 21 27000 21 27u.n 21 27600 mzmm] 212mom | 21 7000 |
| VALOR DA PRODLICAO ! waxom]  wecwm| sums on | masnoc| 212700 Pomon, 520w namx,  pomm o zom| | 7w pp——
L VALOR 005 DESNVESTMENTOS : ! ’ l : .
CUSTOS 1527815 BITTS amso 7 198 44 ___57:3-1071 gWEM 838501 §.¥n.0 63950 ¢ 7 47836 & WD 3 o)) 538501
L ANVESTIMENTOS - . BEBA | : - - . .
LRENVESTMENTOS . . _._._L - I i smm
[ GUSTOS OPERACIONAS LE S BT €38501 7 189,44 5 734 07 6 385,01 638501 [ =% s | 8527 % § 38501 sIROM 6386501 |
Dwmtos de Praducan 1 4BR.C4 183x 180511 2 7ERA2 204810 190811 1908 11 T o051 1 908 11 1890611 1 oE i 190511 190541
Manutencao dos riestmemtos nas 2351 21351 213ty 606 ;a5 | 21ast 2135 2135 ¢ I 86 213 21351 235__1,_{'
| Mao deobrm Assalanaca 5194 #5354 S04 55194 55354 55304 5354 55304 55394 | 55194 55394 £5194 55134 !
: Mao de.obra Farrthar 569 29 968,29 96929 958,55 985,09 | 266,29 989.29 5689 m'zsi‘ 58829 | D629 965605 WA
| _Taens {CoooamatvaiAssistericia Tecrica) 72X 105&40‘ 1 14ase% 1 08000 e =k o} AL - v 14858 | 114858 14850 ' ML Y] 1 14858 114858 114858 |
Enenpa Paceiar 155458 1558 158 1564 58 159459 1594 53 ) S 59 ' 564 58 158455 | ! 54 1 56458 155458 159459 |
BENEFICIO LIQUIDO 97815 13:7-225‘— 14 99495 | 12 8056 1571553 14 884.99 14 864 90 14 584,98 14 BB4.30 13 754 64 14 89455 14 9499 umm_J
ESPECKICACAC ANCS OE EXPLORACAD DO MOUELD
L 14 18 16 I 17 S I 19 ! 20 f Fal = ] | 24 2
RECEITAS M Z7000 2 7ra0 Nz 2 gram 1 270.00 7 2mm 2 270.00 1 27000 21 oram 21 2rum azme 24168
LVALORDAPRODUCAD, 4 MG P Imm 21 200 21 groo 2t 270.00 o1 200 21 2000 212 2 m 2 77000 2t 7Moo 1 270m
L VAL 0P DOS DESINVESTIMENTCS - 246 81
CUsTOS R 5nore 1307000 Sginre sgTR SMD72 | 591012 8 90R.07 ST sear selare S90T2 SM0T2
L INVE STIMENTOS e - - - . .
LRCNVESTMENTCS L ] 7169 S i 8449 0 -
. CUSTOS OPERACIONAS sEar 595307 5072 §814 72 _smurz' sg0 72 595307 58072 s@nz 581072 581072 s@eve
Diratos d# Producan 180511 1 90511 190511 15061 + 906,11 190811 180511 18051 1905 11 190511 190611 1 805,11
| _Manutercac gos nvesteentos pafe bl BE6e 2135 Fak b 23S 251 586 21as st nasy A5 Fak Tl
| MaocasobraAsseranada o _ L 55194 55394 55394 S50 94 A5304 | 5594 55184 55394 85154 55054 55194 L]
| MsodegoraFamaar = 96929 w09y 98829 969,29 Se979 969,29 969,29 869,29 995,79 968.29 968,29 05
_Taxas (Cooperativa/Assisienc a Tecruca) 57429 57429 57479 574 29 57429 514 29 57429 574X 574.8 574.25 57429 £7429
|_EnergmParcelsr V504 59 1 694 5 159459 158458 | 159449 1 594 58 158456 15949 15H 5 1 59458 1 504 59 1508y
BENEFICIO LIQUIDO 1545928 | 820000 1545026 154588 1Basony 1 459 28 1487 13 15450 .8 15 450 15 459.28 15 45808 18 0B
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Da mesma forma que para a avahagio financeira, estes agregados foram estimados de forma
multiplicativa-agregativa, considerando numero dos irngantes e os respectivos quantitativos econdémicos para

O lote proposto
5 2 4 - Fiuxos de Receilas, Custos e Beneficios

O Quadro 5 6 apresenta os fluxos de receitas, custos e beneficius Inerentes a andhise econdmca

para as situagbes "com" e "sem” projeto
5 2 5 - Resultados da Avaliagado Econdmica

Os valores dos indicadores da analise econdmica do projeto estio indicados no Quadro 57 Estes

resultados indicam excelente rentabiidade econdmica para o projeio

Convém observar que a avallagado econémica desenvolvida ndo incluiu certos beneficios comuns
a maioria dos projelos, especialmente os de irngagio Esses beneficios, geralmente denominados beneficios
indiretos ou secundanos e ntangivers (externalidades) s3o imporlantes no sentido que eles tém uma

contribuicdo significativa para a sociedade
Geralmente, consideram-se 0s seguintes beneficios indiretos

a) Induzidos pelos trabalhos de implantagéo - referem-se aos beneficios gerados por ocasido dos
trabathos de implantagdo do projeto e sdo estimados com base na distnbuigio cronoldgica dos

investimentos, na ~omposigdo dos investimentos e na categona dos custos que 0s compdem,

b) beneficios "para a frente" - constituidos pelas rendas adicionais que sdc geradas na regido,
denvadas das etapas intermedidnas de beneficcamento ouindustrializagio e comercializagéo que

tém lugar na reqido, entre o produtor e o consumidor final,

c) beneficios, "para tras" - dizem respeio aos efeilos wvinculados &s compras resultantes do
funcionamento do projelo No calculo, devem ser consideradas as compras referentes as

despesas de producdo e as de consumo das famihas

Além dos beneficios indwetos, a maiona dos projetos apresentam outros tipos de beneficios,
denominados beneficios intangivels devido as dificuldades de quantifica-fos Dentre estes beneficios

deslacam-se

a) oportunidades de emprego diretos e indwetos,
b) methores condicbes de vida,

wvcon s2 002053



QUADRO 4 FLUXOS DE RECEITAS CUSTOY E BENEFICIOS INERENTES A AVALIACAQ SCONGMICA
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QUADRGO 5.7 - INDICADORES DE RENTABILIDADE RELATIVOS A AVALIACAO ECONOMICA

TAXA INTERNA DE RETORNO 32 2% T
_ VALOR PRESENTE LIQUIDO (R$ 1.00) :
; 4% } 6% 8% i 10% | 12% 14% 16% 18% 20% 22% |
| 12 830 829 | 9765 202 7 504 567 5810 061 | 4519743 | 3522319 | 2740 310 2119072 1619 547 1213 439
RELACAO BENEFICIO/CUSTO i
4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% | 22°, |
167 161 155 150 144 138 123 128 123 118 |
ANALISE DE SENSIBILIDACE . ﬂ
SENSIBILIDADE COMPOSTA VPL (a 10%) B/C (2 10%) TIR )
- 5% REC + 0% CUSTOS 4 950 647 142 28 6% (
-10% REC + 0% CUSTOS 4062 984 134 25 4% ;‘

-15% REC + 0% CUSTOS 3 264 087 128 226%

- 0% REC + 5% CUSTOS 5 247 808 142 26 8%

- 0% REC + 10% CUSTOS 4657 304 136 261%

- 0% REC + 15% CUSTOS 4056 801 130 23 6%

- 5% REC + 5% CUSTOS 4360 144 129 25 8%
{
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